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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

1) Gériis

Kapital Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tum énemii yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Goriislin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin  bir pargasi olan Ba@imsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz  Denetginin  Yilllk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklar bélumunde ayrintill bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Deneftciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimie ilgili mevzuatta yer alan etik hukiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérilgimazin olusturuimasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetci Goriisiimiiz

Sirketin 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar hakkinda 7
Subat 2019 tarihli denetci raporumuzda olumiu gorus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gunint izleyen ilk tg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve dirst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara goére degderlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikga igaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alrr.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlan da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve ¢zel tnem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢alismalan,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey yoneticilere ddenen licret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumiarin yaptigi
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alr.
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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve
bu gérustimuzu iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yuratalmaostor. Bu standartlar, etik hukimlere
uyguniuk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup

olmadidina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul guvence elde etmek lzere planlanarak
ylratiimesini gerektirir.

Bu bagdimsiz denetimi yuritup sonuglandiran sorumiu denetgi Yasar Bivas'dir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi : 01 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 Faaliyet Dénemi

Ticaret Unvam : KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETi

Ticaret Sicil No : 286850

Merkez Adresi : Bityiikdere Caddesi, No_:245 USO Center is Merkezi,
Kat:8 Maslak-Sariyer/ ISTANBUL

Merkez Dis1 Orgiit : Yoktur

Telefon Numarasi :0212.330.01.41

Faks Numarasi : 0212.330.01.55 - 56

E-Posta : iyentur@kapitalfaktoring.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr

SIRKETIN TARIHCESI ;

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da iilkemizdeki biiyiik, orta ve kiiciik 6lgekli sanayi, ticaret
ve hizmet isletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Tiirkiye’de banka ortakligi olmadan
kurulan ilk faktoring sirketi olma 6zelligine sahip bulunmaktadar.

Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdigi mal ve hizmet alim-satim1 ve arz ile ugrasan isletmelerin bu satis ve hizmetleri
dolayisiyla dogmus ve dogacak her cesit ticari alacaklarimn ahmi, satimi, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara
karsilik 8demelerde bulunarak finansal kolayhklar saglanmas gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile
konuya iliskin her tiirlii damismanhk, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili mevzuata uygun
olarak yapmaktir,

Sirketin kurulusu ve Ana Stzlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayil Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri ve B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 1I/134-4679 sayili yazisi ile
bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 sayilh Karar ile “Faktoring Faaliyet Izin Belgesi” ¢ergevesinde faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkl olarak tek bir cografi bilgede (Turkiye) ve 31.12.2018 tarihi itibariyla Istanbul
Maslak’ta bulunan Genel Miidiirliigii vasitasiyla siirdiirmektedir.

31.12.2018 Tarihi itibari ile 31 erkek 35 kadin toplam 66 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de sektirlerinin 6nde gelen biiyiik lgekli sirketleri de dahil olmak fizere 2,.000’in iizerinde bityiik, orta ve
kiigiik dlgekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalar icerisinde 6zkaynaklarinin giicliiliigii ve kirhihd
ile 6n plana ¢ikmaktadir. 2000°li yallarm basindan itibaren gosterdigi biiylime ve gelisimle sektériinde en yiiksek 5zkaynaga
sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde en yliksek kir elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri
olmustur. 1995 yiindan itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir Berati” ile
ddiillendirilmekte ve 2002 yilindan bugiine araliksiz her yil Biiyitk Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi miikellefleri
icerisinde Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde ilk 100 icerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde

83. sirayi elde etmigstir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :

Sermayesi : 20.000.000,00 TL

Sirketin 31.12.2018 itibariyla Ortaklik Yapisi asagida gosterildigi gibidir:

Bir Paym Toplam Pay Sermaveve
Ortak Adi Nominal Hamiline / Sayis1(Adet) Nominal Tutar y ?,,
. Orani(%)
Degeri Nama
Kapital Mali ve G.menkul
Yatwmiss Hoiding A5 L Nama 19.995.000 19.995.000,00 99,975
Vedat Sadioglu 1 TL Nama 1.000 1.000,00 0,005
Moris Sadioglu 1TL Nama 1.000 1.000,00 0,005
Ragel Sadioglu 1 TL Nama 1.000 1.000,00 0,005
Roza Sadioglu 1 TL Nams 1.000 1.000,00 0,005
Claudia Luce Sadioglu 1TL Nama 1.000 1.000,00 0,005
20.000.000 20.000.000,00 100

Sirket sermayesinde imtiyazh pay bulunmamaktadir.

YONETIM KURULU BASKAN VE UYELER, DENETCILER, YETKI SINIRLARIL GOREV SURELERI, U'ST DUZEY

YONETICILER VE PERSONEL BILGILERI :

YONETIM KURULU :
_ ADISOYADI GOREVI GOREV SORESI
| Moris SADIOGLU Yinetim Kurule Baskam 06/04/2017-06/04/2020
Vedat SADIOGLU Yinetim Kurulu Baskan Vekili 06/04/2017-06/04/2020
Erdin¢ SEVIMLI Yinetim Kurulu Uyesi-Murahhas Aza 06/04/2017-06/04/2020
Yigit OZKES Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir 06/04/2017-06/04/2020
Roza SADIOGLU Yinetim Kurulu Uyesi 06/04/2017-06/04/2020
DENETCILER :

Sirket; 03.05.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi i¢in Yonetim Kurulu tarafindan
secilmiy bulunan “Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.”nin secimini oy birligi ile kabul
etmigtir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin gbrev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana
Sizlesmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmistir.

Yﬁne_tin!_ Kurulunun 17.05.2018 tarih 2018/19 sayih kararina is_tingden, Yonetim Kurulu Baskanlhima Sn. Moris
SADIOGLU ve Yonetim Kurulu Baskan Vekilligine Sn. Vedat SADIOGLU secilmigler, sirket kasesi veya unvami altinda
atacaklar: miinferit imzalar ile de Sirketi temsil ve ilzama yetkili kilmmslardir.

DONEM iCiNDE YONETIM KURULUNDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER:

Yoktur.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

UST DUZEY YONETICILERDE DONEM iCINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE HALEN GOREV BASINDA
BULUNANLARIN ADL SOYADI VE MESLEKI TECRUBESI:

Sirketin iist diizey yonetiminde dénem i¢inde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir. Sirketin iist diizey yineticileri ve
mesleki tecriibeleri asagida gosterilmistir :

_ aDISOYADI  UNVANI MESLEKI TECRUBE
Moris SADIOGLU Yinetim Kurulu Baskan: 56 Yil
Vedat SADIOGLU Yinetim Kurulu Baskan Vekili 36 Yil
Erdin¢ SEVIMLI Y.K. Uyesi-Murahhas Aza 39Y1
Yigit OZKES Y.K. Uyesi-Genel Miidiir 28 Y1l
Sebnem BOLULU Krediler Grup Miidiirii 24 Yil
Ibrahim YENTUR Mali Islerden Sorumlu GMY 36yl
Mehmet DERYA Fon Yénetim Miidiirii 31Yi1l
Canan CELIK Operasyon Miidiirii 31Yud
Ali Fatih AKYUZ I¢ Denetim Miidiirii 15 Yl
Asuman BILGIC I¢ Kontrol Miidiirii 21 Y1

| Gkee SEVIMLI Istihbarat Miidiirii 10 Vil

YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR:
YONL DM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR:

2018 yihnda Yénetim Kurulu iiyelerine herhangi bir iicret ddenmemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklarin
toplami, 3.733.956.- TL’dir. Sirket 2018 yih igerisinde herhangi bir yonetim kurulu iiyesine ve iist diizey yoneticisine borg
vermemis, kredi kullandirmamg, iigiincii bir kisi aracihi ile sahsi kredi ad1 altinda kredi kullandirmamis veya lehine
kefalet gibi teminatlar vermemistir.

PERSONEL SAYISI :

31 Aralk 2018 itibariyle 66 adet ¢calisan1 bulunmaktadur.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

KAPITAL FAKTORING A.S.

MURAHHAS AZA

GENEL MUDUR

PAZARLAMA KOORDINATORU

[ |

PAZARLAMA GENEL MUDUR YARDIMCIS! ISTIHBARAT MUDURG i TOREMEW | MALIBLERG
(iperasyon Yonetmeni Mali bsler Grubu Yetkilisi
| Operasyon Yethilisi Mali 1 gler Grubu Yethilisi
MA GRU RKEZ. ISTIHBARATGRUBM Operasyon. Analisti Mali Yyler Grubu Analisti
Kredi Pazarlama Miidiiric Tstihbarat Yethilisi Operasyon Analisti
Kredi Pazarlama Miidiirii Istihbarat Yethilisi Operasyon Analisti
Kredi Pazarlama Miiclirii Operasyon Analisti
Pazarlama Yénetmeni

Pazarlama Yonetmeni

e [T o]
Kredi Pazarlama Yonetmeni L

Kredi Pazarlama Yonetmeni Bilyi tlem Yetkilisi

Kredi Pazarlama Yanetmeni |

Kredi Pazarlama Yetkilist = ?ON‘YONE‘RM@W&
Fon Grulbu Yénetmeni
(MOsTERIfLiiLeR GRuBL Fan Grubu Vetkilsi
Miigtert llighileri Yetkilis: Fon Grubu Yethilisi
Migteri liller Yetklis H Fon Grubo ve darilyler
Miigter llighetlert Yetkilisi Fon Grubu ve ldari tyler
Miisteri llighileri Yetkilisi
Miigtert Hligkileri Yetkilisi
Miisteri lliskileri Yethilist
Miigteri ligkilert Yetkilisi

. hemigimeRumw T
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

DUNYA VE TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

2008 yilhinda “mortgage krizi” sonrast ABD’nin ve 2011 yihinda “bor¢ krizi” sonrasinda Avrupa’mn, merkez bankalar:
vasitasiyla likiditeyi artiran hamleleri ile beraber ticareti artirict hamleleri ise yaramis ve gerek kendi ekonomileri gerekse
diinya ticareti iyiye dogru gitmistir. IMF verilerine gore; 2016 yihnda % 3.3 biiyiiyen diinya ekonomisi 2017 yihnda % 3.7
biiyiimiistiir. 2017 sonu itibariyle diinya ekonomisi icinde ABD 19.4 trilyon dolarhk ekonomi ile birinci siradaki yerini
korurken, 12.0 trilyon dolarhik Cin ikinci sirada yer almigtir. Tiirkiye ise 850 milyar dolarlik GSYH ile diinya ekonomisi
icinde 17.sirada yer almaktadir.

ABD Baskanmi Trump’in vergi indirimleri ile destekledifi hamleler sayesinde ABD ekonomisi 2018 yilinda oldukga ciddi bir
biiyiime siireci gecirdi. 2017°de % 2.2 biiyiiyen ABD’de 2018 yili ilk ceyreginde % 2.0, ikinci ¢eyreginde % 4.2, 3. ceyreginde
% 3.5 biiyiime yasandt. Ustelik bu siiregte igsizlik oram % 3.7°ye kadar diistii. ABD borsa endeksleri de rekor seviyelere
yiikselerek tasarruflara yiiksek getiri sagladi. Bu giiclii ekonomik gelisme karsisinda Merkez Bankasi FED, faizleri her ii¢
ayda bir artirarak ekonomideki 1sinmanm asiriya kagmasim gnlemeye ¢alisiyor. Bu durum, delarin diinyadaki maliyetini de
artirier etki yapiyor. 2 yil 6nce Libor oram % 1 seviyesinin altinda iken giinlimiizde % 2.5 seviyelerinde seyrediyor. Diger
taraftan parasal genigsleme nedeniyle 4.5 trilyon dolarhk biiyiikliiZe ulagsan FED, bilan¢osunu da kiigiiltmek amagh hamleler
yapiliyor. FED'in bilango kii¢iiltmesinin piyasalara yansimasy; 2018’de 420 milyar USD, 2019°da 600 milyar USD, 2020°de
600 milyar USD ve 2021°de 350 milyar USD olarak beklenmektedir. Bu kadar paranin piyasadan ¢ekilmesi dolarin
dniimiizdeki ddnemde bir miktar kithk sorunu yasanmasini da beraberinde getirecektir. Zaten Tiirkiye dahil gelismekte olan
iilkelerde, son bir yilda yerel para birimlerinin dolara karsi ciddi deger kayiplari yasamaya bagladigint gizlemledik.
Gelismekte olan ekonomilerin birgogunun 10 yil 5ncesine kiyasla daha yiiksek diizeyde &zel ve kamu borg¢larmin olmasi, bu
iilkeleri daha savunmasiz birakmaktadir.

Trump’n Cin’e karsi 9nce 50 milyar USD sonra 200 milyar USD ithal iiriine ek giimriik vergisi koymas: ve 2019°da bu ek
vergilere devam edeceginin niyetini agiklamas diinya ticaret savaslarimn gelecek yil da siirecegini gosteriyor. Ancak bu
durum dolayh olarak ABD ekonomisine negatif etki gisterecek. Gerek FED’in faiz artirnmlan gerekse azalacak ticaret
nedeniyle IMF, ABD’nin 2019 yih biiyiime beklentisini % 2.7’den % 2.5%e indirirken; Moodys aym yil igin % 2.3 6ngériiyor.
Hatta Moodys, 2020°de ABD biiyiimesinin mali tegviklerin azalmasiyla % 1.5’e kadar inecegini hesaphyor.

IMF, 2018 yih kiiresel biiyiime beklentisini yiikselen riskler nedeniyle %3.9'dan %3.7'ye indirmistir. Kiiresel biiyiimeye
yonelik negatif revizyona geligmis iilke piyasa ekonomilerine yonelik biiyiime tahminlerindeki asag ybnlii revizeler sebep
olmustur. Ozellikle Arjantin, Brezilya, Meksika, iran ve Tiirkiye icin ciddi sl¢iide asag: yénlii reviz onlara gidilmistir.
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Kaynak:IMFveOECD

Tiirkiye 2008 kiiresel krizi sonrasinda hizh biiyiiyen iilkeler arasinda iist siralarda yer almugtir, 2010-2016 déneminde yillik
ortalama bilylime oram % 6.7 olarak gerceklesmis ve kiiresel kriz oncesi dsnemdeki yiiksek biiyiime performansina
yaklagmigtir. 2017’ nin ilk iki ¢ceyreginde % 5.3 biiyiiyen GSYH, 3. ceyrekte % 11.5 ile rekor bir artig yasarken 4. ¢eyrekte
% 7.3 bilylimistiir. 2018 ythnin ilk ¢eyreginde de % 7.3 biiyiiyen ekonomideki bu hizh gidis beraberinde sorunlar da
getirmistir. 7 Mart’ta Moodys Tiirkiye’nin kredi notunu indirirken 8 Mart’ta cari agik verisi beklentilerin iizerinde geldi.
Bu tarihten sonra dolar ve faiz yiikselisi baslada,

Tiirkiye’de 18 Nisan 2018’de erken se¢im karart alinds. Erken secim siirecinde, dolardaki yiikselis siirerken ABD ile
gerilimin artmastyla dolar kuru se¢im sonrasinda da yiikselmeye devam etti. 13 AZustos 2018 tarihinde Tiirk Liras,
diinyadaki 192 iilkenin parasinin 186’sma karsi tarihinin en digiik seviyesini gordii. Ancak bu tarihten sonra gerek Merkez
Bankasinin gisterge faizi % 24.0°¢ yiikseltmesi, gerekse piyasadaki gercek doviz talebini azaltacak sbzlesmelerin TL’ye
¢evrilmesi zorunlulugu ve TBB’nin borglu sirketlerin vadelerinin yapilandiriimasi karar ile piyasa rahatlad.

20 Eyliil’de Hazine ve Maliye Bakani tarafindan agiklanan Yeni Ekenomi Programi-YEP gbre 2019°da biiyiime yavaglasa
da % 2.3 biiyiime gerceklesecek ve ardindan 2020°de % 3.5,2021°de % 5.0 ile ciddi anlamda
giiclenecektir. (Kaynak:https: i X

gorunumu/1364763)
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIiRKETI
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Faktoring 2000°li yillarin bag itibariyla Tiirkiye genelinde yaygin olarak kullanilan alternatif bir finansman yintemi haline
gelmigtir. Giiniimiizde pek ¢ok biiyiik, orta ve kiiciik dlcekli isletmeler, banka kredilerine nazaran daha ulasilabilir bir
finansman yéntemi olan faktoringi sikhkla kullanmaktadir. Dolayistyla faktoring bzellikle ilke ekonomisinin can damar:
olan kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (“KOBI”) i¢in 6nemli bir finansman kaynag olmustur.

Sirket faaliyetlerini 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirlie giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Haklanda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Arahk 2012 tarih 28496 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’na dayamlarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik
hiikiimleri uygulanmistir.

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun Gegici 3 iincii maddesine gére, Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” 24 Nisan 2013 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Statiisii”; 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nun Gegici 3 iinci, maddesine gire, Bakanlar Kurulu’nca 27 Mayis 2013 tarihinde
kararlastinlmigtir ve 25 Temmuz 2013 tarih ve 28718 sayih Resmi Gazete’de ilan edilerek “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Birligi kurulmustur.

Asagidaki veriler BDDK’nin 2018 3.¢eyrek itibariyla yaymladig bilgiler dogrultusunda verilmistir.

(Milyon TL)
Toplam Ciro 112,475
Yurtici Ciro 92,767
Yurtdisi) Ciro 19,708
Toplam Alacaklar 34,920
TP Alacaklar 29,166
YP Alacaklar 5,754
Toplam Aktifler 38,467
Ozkaynak 6,609
V.. Kar 1,368

Koynok 30.08.2018 BDDK verileridir.
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Finansal Gostergeler

(Milyon TL) 30.09.2018

Toplam Alditler 38.467

Faktoring Alacakian 34.920

Takipteki Faktoring 1.880

Alacaklan

-

Oz Kaynaklar 6.50%

Kullanilan Krediler ve

Ihtac Edilen Menkul 30.421
Kivmetler

Net Kéar / (Zarar) 1.348

Kaynak 30.09.2018 BDDK verileridir.

Tiirkiyede finansman kaynaklarina ulasim orami uluslararas: standartlarla kiyaslandiginda diisiiktiir, genellikle ticari
banka kredileri kurumsal ve bireysel miisterilere yoneliktir, faktoring sektérii KOBI’ler icin alternatif bir finansman
secenegi olarak 6n plana citkmaktadir,

Haziran 2018 ‘den sonra piyasalarda yasanan dalgalanmalarin etkisi ile bilytime/risk politikalarimiz gizden gecirilmis ve
bu dogrultuda alman Kkararlarin uygulanmasi neticesinde faktoring alacaklarimiz bir onceki yil sonuna gore 31.12.2018
tarihinde %35 azalarak 1.334.978 Bin TL. na, Aktif toplamimiz 2.078.660 Bin TL. iken 31.12.2018 itibariyle 1.364.632
Bin TL. , digmiistiir. Faktoring alacaklarindaki ve aktifteki bu diiiislere karsin dzkaynagimiz yaklasik %19 artarak
31.12.2017 tarihinde 651.461 Bin TL.iken 31.12.2018 itibariyle 774.484 Bin TL.sina ulagmis ve Vergi sonrasi Net Karimz
ise 31.12.2017 itibariyle 125.383 iken %47 artarak 31.12.2018 itibariyle 184.130 Bin TL.s1 olmustur.
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Kér Dagitin Politikas), Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymmladigi
Mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunu’nun ilgili hiikiimleri cercevesinde; Sirketimizin stratejileri ile
finansal planlar1 dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektdriin durumu da g6z dniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin
beklentileri ile Sirketimizin ihtiyaclar1 arasindaki hassas denge gizetilmek suretiyle belirlenmistir., Sirketimiz, dagitilacak

kir payr miktarim, kir payr dagitim orami ve kar paymin $denme seklini ilgili mevzuat ve Ana Sézlesme hiikiimleri
¢ercevesinde Genel Kurul tarafindan alinan kararlar dogrultusunda belirlenmektedir.

»  17.05.2018 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar uyarinca sayin ortaklarimiza 2018 yili
icerisinde briit 66.350.000,00 TL. Kar pay: dagitim yapilmistir.
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B.D.D.K.’nun www.bddk.org.tr internet sitesinde “Istatistiki veriler-Ug ayhk raporlar” béliimiinde yeralan BDMK (Banka
Dist Mali Kurumlar) Biilten sayfasinda, 3’er ayhk dénemler itibariyla yaymlanan Rasyolar ile ilgili karsilagtirmalar
30.09.2018 tarihi itibariyla agagida verilmistir:

RASYOLAR BDDK KAPITAL FAKTORING A.S.
Vergi Onceki Kar/Aktifler Ortalamas: 3.24% 8.20%
Donem Net Kari/Aktifler Ortalamas 2.50% 6.40%
Dénem Net Kirv/Ozkaynaklar Ortalamas: 16.72% 19.99%
Vergi Oneeki Kir/Ozkaynaklar Ortalamas: 21.70% 25.61%
Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler 17.18% 43.23%
Takipteki Alacaklar(Briit)/ Toplam Alacaklar 5.31% 2.57%
Takipteki Alacaklar(Net)/ Toplam Ozkaynaklar 6.00% 0.39%

Sirket, 2018 yih icerisinde Vergi Oncesi Kar/Aktifler Ortalamasinda sekttr ortalamasmin oldukea iizerinde bir performans
gostermistir. Bu anlamda Sirket, aktif kirliiginda sektbriin en basarih sirketlerindendir.

Sirket, Ozkaynaklar / Aktifler rasyosu bakimindan diger faktoring sirket ortalamalarimin 2.5 katindan fazla bir rasyoya
sahip olarak sektdriin 6zkaynag en giiclii sirketlerinden biri olmayi yillardir siirdiirmektedir.

Briit Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar igindeki pay1 2018 yili itibariyla sektdr ortalamasi % 5.31 iken, Sirkette %

2.57 olarak gerceklesmistir. Net takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Oram ise, Sirkette sifira yakin bir degerdedir. Bu da
Sirketin Risk Yonetim Politikalarinin basarisim gistermektedir.

BAGLI ORTAKLIKLAR

Bagh ortakhklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak iglemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirketlerdir.
Sirket, bagh ortakhk konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarim yiiriitme giiciine sahip olmasina bagh
olarak, bagh ortakhiklarin faaliyet sonu¢larindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, bagh ortakliklar TMS 39'a gbére muhasebelestirilmektedir. Teskilatlanmg
piyasalarda islem gérmeyen ve gergefe uygun degeri giivenilir bir gekilde belirlenemeyen bagh ortakliklar ve istirakler,
gecerli olmasi durumunda deger azaligi icin ayrilan karsihk diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide olmayan
finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket’in bagh ortakhg bulunmamaktadir.

ISLETMENIN PERFORMANSINI ETKiLEYEN ANA ETMENLER. ISLETMENIN FAALIYETTE BULUNDUGU
CEVREDE MEYDANA GELEN ONEMLI DEGISIKLIKLER, ISLETMENIN BU DECISIKLIKLERE KARSI
UYGULADIGI POLITIKALAR. ISLETMENIN PERFORMANSINI GUCLENDIRMEK ICIN UYGULADIGI YATIRIM
VE TEMETT{ POLITIKASI ;

21 Arahk 2018 tarih ve 2018/31 sayih Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in ddenmis sermayesinin 20 Milyon Tiirk
Lirasindan, 100 Milyon Tiirk Lirast’ na cikartilmas: Kararlagtirilmistir,
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ISLETMENIN FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI :

Sirket, bilyiik oranda giiclii 6zkaynaklarim kullanarak, ayrica yurtici piyasalardan TL bor¢lanmak suretiyle faaliyetlerini
finanse etmektedir.

Sirket, daha tnce de belirtildigi gibi, sektériin en giiclii dzkaynaga sahiptir.

Kapital Faktoring, stratejik ve operasyonel amaglarim gerceklestirmek icin @z kaynaklarimn yani sira, yurtici bankalardan
temin ettigi kredileri ve sermaye piyasalarina ihrag ettifi bor¢lanma araglarim da kullanmaktadir. Pasif yapisinin bu
cesitliligi sirketin rekabet giiciinii arttirmaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in ihrag etmis oldugu ve tedaviilde olan bor¢lanma araglari: bulunmamaktadir.

- Sirketin Risk Yonetimi Polifikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi gesitli risklere maruz kalmaktadir.

Sirket Yénetim Kurulu, Sirket’in risk ybnetimi ¢ercevesinin kurulmasmndan ve gozetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir. Sirket’in Risk Yonetim Politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek igin
olusturulmustur. Risk yionetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup cesitli egitim ve ybnetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapic bir
kontrol ortami yaratarak, tiim ¢ahganlarin Risk Y6netimi konusundaki rollerini ve sorumluluklaring anlamasina yardime
olmaktadir,

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢tkmaktadir. Bu risk, Sirketin varhiklarm hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhgi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma
getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracih@iyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine
ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite
riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yénetimi, fon kaynaklarimi dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadur. Sirket’in Icra Komitesi kredi riskinin yonetiminden
sorumludur. Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme éncesi yontemler gelistirilmis olup
yinetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim
tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatiimamaktadir. Kredi komitesi yetKilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
deBerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlenmesine yonelik olarak erken uyar1 sistemleri
gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili caliymalar ve miisteri kredibilitesi élglimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu tzel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarl varhik ve yiikiimliiliiklerini kargilkhi degerlendirmek suretiyle yénetmektedir. Bunun icin
fonlama amaciyla yapilan bor¢lanmalarin miimkiin oldufunca alacaklarin faiz oranlarina ve vadelerine uygun olarak
yapilmasi, fonlama konusunda miimkiin olan tiim alternatiflerin degerlendirilerek en uygun alternatifin uygulamaya
sokulmas: saglanmaktadir. Bu amagla, 2011 yiinda sermaye piyasasi enstriimanlarindan Tahvil ihraci da 6nemli bir
alternatif olarak degerlendirilmis ve Mart 2011’den itibaren bu alternatif kaynaklar1 da sirket hedeflerini gergeklestirmek
amaciyla kullanmigtir. 2017 Yilinda ihrag edilen fakat vadesi 2018 yilt igerisinde dolan 124.500.000-TL bonolar ile birlikte,
2018 mali yihinda toplam 532.915.306- TL. bono ihra¢ edilmis ve tamami vadelerinde itfa edilmistir. 31.12.2018 Tarihi
itibari ile itfa edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir.

HESAP DONEMININ KAPANMASINDAN {LGiLi FINANSAL TABLOLARIN GORUSULECECT GENEL KURUL

TOPLANTI TARIHINE KADAR GECEN SUREDE MEYDANA GELEN ONEMLI OLAYLAR:

Yoktur.
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YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI :

Dénem iginde arastirma ve gelistirme giderleri yapiimamistir.

DONEM ICINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE NEDENLERI :

Yoktur.

YATIRIMLARDAKI GELISMELER, TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU. YARARLANILMISSA NE
OLCUDE GERCEKLESTIRILDIC :

Dénem icinde herhangi bir yatirimi olmamstrr.

IC KONTROL SiSTEMI VE iC DENETIM FAALIYETLERI :

Sirket bilnyesinde, faktoring islemlerinin Yénetmelik, sirket i¢ prosediiriine ve risk limitlerine uygun iglem tesis edilmesine
yonelik i¢ kontrol sistemi olusturulmustur. I¢ Denetim Bélimii Sirket icinde her departmanin yapmis oldugu islemlerin
mevcut departman prosediirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen farkhiliklar: Sirket ybnetimine raporlamakta
ve olusturulan planlarin zamaninda hayata gegirilmesini takip etmektedir.

DONEM ICINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE iLISKIN ACIKLAMALAR :

Sirket 2018 yih icerisinde kamu denetimi gecirmemistir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmasi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) mevzuati, tahvil ihraci nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu (S.P.K) mevzuati geregince
bagimsiz denetime tabi oldugundan, yil icerisinde donemler itibariyla Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.§ tarafindan bagimsiz denetim ¢alismalan siirdlirlilmiistiir. Sirkete tam tasdik hizmetini ise, Erdikler
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. vermektedir.

SIRKET ALEYHINE ACILAN VE SIiRKETIN MALi DURUMUNU VE FAALIYETLERINiI ETKILEYEBILECEK
NITELIKTEKI DAVALAR VE OLASI SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER ILE MEVZUAT HUKUMLERINE
AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIRKET VE YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA UYGULANAN
IDARI VEYA ADLI YAPTIRIMLARA ILISKIN BILGILER :

Dénem icinde Sirket aleyhine acilan davalar ile Sirket ve Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirimlar bulunmamaktadir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na tabi bir sirket olmadigindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “www.spk.gov.tr”
sitesinde yayimladifi Kurumsal Yonetim ilkeleri uygulamamaktadir. Ancak, kurumsal anlamda Sirketin i¢ faaliyetleri,
B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun
olarak, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle yiiriirliige girmis bulunan Organizasyon, Bilgi Islem, Personel ve
I¢ Kontrol Yonetmelikleri ile yiiriitiilmektedir.

DONEM iCINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BiLGILER :

Sirketimiz, rapor dénemi icinde vergiden muaf kurumlara 60.150,00 TL. baZista bulunmugtur.

PERSONEL VE ISCI HAREKETLERI, TOPLU SOZLESME UYGULAMALARL PERSONEL VE ISCIYE SAGLANAN

HAK VE MENFAATLER :

Dénem sonu itibariyle personel sayimiz 66’dir. Sirketimizde toplu is stzlesme uygulamalani bulunmamaktadir. Personele,
ficret diginda yilda 3 kez olmak iizere ikramiye 6demesi, yemek yardim ve bzel saghk sigortas: yapilmaktadir.
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UCRETLENDIRME ESASLARINA ILISKIiN ILKELER :

Sirketimiz, cahsanlarina is akdinde belirlenen iicretini sdemektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iicretlendirme esaslarma
iliskin karari geregi tavsiye edilen licretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler, faaliyet biiyiikliigiimiiz ve yapilanma
tiiriimiize bagh olarak olugturulmamistir.

HAKIM SIRKETLE, HAKIiM SIiRKETE BACLI BiR SIRKETE, HAKIM SIRKETIN YONLENDIRMESIYLE ONUN
YA DA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA YAPTIGI HUKUKI ISLEMLER VE GECMIS FAALIYET YILINDA
HAKIM SIRKETIN YA DA ONA BACLI BIR SIRKETIN YARARINA ALINAN VEYA ALINMASINDAN KACINILAN
TUM DIGER ONLEMLER :

Sirketimiz hakim yirket ve ona bagh sirketlerle 01 Ocak 2018- 31 Arahk 2018 Faaliyet Déneminde dogru ve diiriist hesap
verme ilkelerine uygun olarak yapilan tiim islemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gire, hakim sirketin yénlendirmesi
ile hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve 2018 faaliyet yilinda hakim sirketin yada
ona bagl bir sirketin yararina alnan veya ahnmasindan kagmlan énlemler bulunmamaktadir. 2018 yihi Faaliyet donemine
iligkin olarak bilinen hal ve sartlara gire olusan bir islemden dolay: sirketimiz zarara ugramamstir.

DERECELENDIRME NOTU :

Fitch Ratings, 17 Aralik 2018 ‘de Kapital Faktoring’ in ulusal para birimi cinsinden uzun vadeli kredi derecelendirme
notunu A-(tur) ve giriiniimiinii “stable” olarak teyit etmigtir. Fitch Ratings tarafindan hazirlanan detayh rapor, sirketin

tp://www.kapitalfaktoring.com.tr/mali-tablolar-tahvil-ihraci Detail 1150 tr ve https://www.kap.org.tr/tr/  adresinde
kamuoyunun bilgisine sunulmugtur,

Kredi Derecelendirmesi

BARIL Y U AY DR, ATHI& FLANTEGRRIL)

"Uluslararast kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, 17.12.2018 tarihinde Kapital Faktoring A.S.'nin uzun vadeli
ulusat kredi notunu A-{tur) olarak teyit etmis ve gdriinimii negatiften duragana revize etmigtir.”
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FiNANSAL DURUM

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)

Bagimsiz denetimden gegmis

AKTIF KALEMLER (31/12/2018)
Not TP YP Toplam

L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6.589 - 6.589
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.589 - 6.589
1.2 Gergege Uygun Deger Farks Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - -
1.4 itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - -
1.5 Tiirev Finansal Varliklar 4 - - -
1.6 Takipteki Finansal Varliklar - - -
1.7 Ozel Karsiliklar/Beklenen Zarar Kargiliklar: (-) - - -
1L KREDILER (Net) 1.334.978 - 1.334.978
21 Faktoring Alacaklar 5 1.332.568 - 1.332.568
211 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 51.685 - 51.685
212 Diger Faktoring Alacaklan 1.280.883 - 1.280.883
22 Finansman Kredileri - - -
221 Tiiketici Kredileri - - -
222 Kredi Kartlan - - -
223 Taksitli Ticari Krediler - - -
23 Kiralama islemleri - - -
231 Kiralama Islemlerindan Alacaklar (Net) - - -
2311 Finansal Kiralama Alacaklan - - -
2312 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - -
2313 Kazanilmamg Gelirler (-) - - -
232 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - -
233 Kiralama [glemleri Igin Verilen Avanslar - -
234 Kiralama Islemlerine Iligkin Diger Alacaklar - - -
24 Takipteki Alacaklar (Net) 6 2,410 - 2410
2.4.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 45.688 - 45.688
242 Takipteki Finansman Kredileri - - -
243 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - -
244 Ozel Kargiliklar (-) (43.278) - (43.278)
25 Beklenen Zarar Karsihiklar: (-) - - -
1L ORTAKLIK YATIRIMLARI - - -
3.1 istirakler (Net) - - -
3.1.1 Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler - - -
312 Konsolide Edilmeyenler - - -
3.2 Bagh Ortakhiklar (Net) - - -
321 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - -
322 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - -
3.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakhiklari) (Net) - - -
331 Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler - - -
332 Konsolide Edilmeyenler - - -
1v. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 7.936 - 7.936
V. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.632 - 1.632
VL YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - -
VIL CARI DONEM VERGI VARLIGI - - -
VIIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 1.054 - 1.054
IX. DIGER AKTIFLER 9 12.443 - 12.443

ARA TOPLAM 1.364.632 - 1.364.632
X. SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) - - -
10.1 Satig Amaglt - - -
10.2 Durdurulan Faaliyetlere [liskin - -

AKTIiF TOPLAMI 1.364.632 - 1.364.632

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuruly tarafindan 2 Mayis 2018°de yayimlanan “Finansal kiralama,

faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda yonetmelikte degisiklik yapiimasina dair yénetmelik™!
tablo formatina uygun olarak sunulmustur, 2017 ve 2018 finansal tablolarmnin farkli mali tablo formatlart iizerinden hazirlanmalan ne

olarak verilmigtir,
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te yer alan yeni finansal
deniyle, 2017 finansal tablolan ayn




KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)

Bagimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER (31/12/2018)
Not TP YP Toplam

L ALINAN KREDILER 12 552.181 - 552.181
1L FAKTORING BORCLARI 5 12.356 - 12.356
IIL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglar - - -
32 Faaliyet Kiralamast Borglari - - -
33 Diger - - -
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
Iv. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 - - -
4.1 Bonolar - - -
4.2 Varhiga Dayal Menkul Kiymetler - - -
43 Tahviller - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - -
VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 1 784 - 784
VIL KARSILIKLAR 15 1.637 - 1.637
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihg - - -
7.2 Calisan Haklan Yiikomliiliigi Karsihg 1.637 - 1.637
73 Genel Kargiliklar - - -
7.4 Diger Kargiliklar - - -
VIIL CARI VERGI BORCU 16 17.147 - 17.147
X ERTELENMIS VERGI BORCU - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - -
XL DIGER YUKUMLULUKLER 14 6.043 - 6.043

ARA TOPLAM 590.148 - 590.148
XIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE TLISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
12.1 Satig Amagh - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - -
XIIL. OZKAYNAKLAR 17 774.484 - 774.484
13.1 Odenmig Sermaye 20.000 - 20.000
13.2 Sermaye Yedekleri 1.913 - 1913
13.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - -
1322 Hisse Senedi Iptal Kérlan - - -
1323 Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913
133 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler 1.655 - 1.655
134 Kér veya Zararda Yeniden Siuflandnilacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - -
135 Kar Yedekleri 568.341 - 568.341
13.5.1  Yasal Yedekler 27.868 - 27.868
13.5.2  Statii Yedekleri - - -
13.5.3  Olaganiisti Yedekler 539.549 - 539.549
13.5.4  Diger Kér Yedekleri 924 - 924
13.6 Kar veya Zarar 182.575 - 182.575
13.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zaran (1.555) - (1.555)
13.6.2  Dénem Net Kir veya Zaran 184,130 - 184.130

PASIF TOPLAMI 1.364.632 - 1.364.632

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme K
faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal tablolar hakkmmda
tablo formatina uygun olarak sunulmustur. 2017 ve 2018 finansal tablolarnm farkh mali tabl

olarak verilmigtir,
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urulu tarafindan 2 Mayis 2018”de yayimlanan “Finansal kiralama,
yonetmelikte degisiklik yapiimasina dair yénetmelik™te yer alan yeni finansal
o formatlar iizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolar ayn




KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilan¢o)

Bafims1z denetimden gegmis

AKTIF KALEMLER (31/12/2017)
Not TP YP Toplam
1 NAKIT, NAKIT BENZERLER] ve MERKEZ BANKASI 3 204 - 204
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 809 - 809
21 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - - -
23 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 809 - 809
IIL BANKALAR 3 721 748 1.469
v, TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
VL FAKTORING ALACAKLART 5 2.066.034 - 2.066.034
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 73.391 - 73.391
6.1.1 Yurt fgi 75.537 - 75.537
6.1.2 Yurt Dis1 - - -
6.13 Kazanilmamg Gelirler (-) (2.146) - (2.146)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 1.992.643 - 1.992.643
6.2.1 Yurt lgi 1.992.643 - 1.992.643
622 Yurt Digt - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - -
72 Kredi Kartlart - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - -
VIII. KIRALAMA ISLEMLER] - - -
8.1 Kiralama [slemlerindan Alacaklar - - -
811 Finansal Kiralama Alacaklar - - -
8.12 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - -
813 Diper - - -
814 Kazamlmarmy Gelirler (-) - - -
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatiimlar - - -
8.3 Kiralama Iglemleri igin Verilen Avanslar - . -
IX. DIGER ALACAKLAR - - -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 825 - 825
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 37.660 133 37.793
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - -
103 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - -
10.4 Ozel Kargiliklar (-) (36.835) (133) (36.968)
X1 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - -
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - -
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - -
XVL MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 8.211 - 8.211
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.076 - 1076
17.1 Serefiye - - -
17.2 Diger 1.076 - 1.076
XVIIL PESIN ODENMIS GIDERLER 9 586 - 586
IXX. CARI DONEM VERG1 VARLIGI - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 327 - 327
XXI. DIGER AKTIFLER 9 119 - 119
ARA TOPLAM 2.078.912 748 2.079.660

XXIIL. SATI$S AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI {(Net) - - -
22.1 Satig Amagh - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere {ligkin - - -
AKTIiF TOPLAMI 2.078.912 748 2.079.660

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 2 May1s 2018’de yayimlanan “Finansal kiralama,

faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalar ile finansal tablolan hakkmnda yonetmelikte depisiklik yapilmasina dair yénetmelik™
tablo formatina uygun olarak sunutmustur, 2017 ve 2018 finansal tablolarmun farkh mali tablo formatlart iizerinden hazirlanmalan ne;

olarak verilmistir,
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te yer alan yeni finansal
deniyle, 2017 finansal tablolart ayn




KAPITAL FAKTORING ANONiM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilango)

Bas denetimden gecmis
PASIF KALEMLER (31/12/2017)
Not TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 11 934 - 934
L. ALINAN KREDIiLER 12 1.284.473 - 1.284.473
II1. FAKTORING BORCLARI 5 8.491 25 8.516
v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - -
42 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - -
43 Diger - - -
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
V. fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 118.255 - 118.255
5.1 Bonolar 118.255 - 118.255
5.2 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler - - -
5.3 Tahviller - - -
VI DIGER BORCLAR 14 384 - 384
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
VIL.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - -
83 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaglilar - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 14 2.523 - 2.523
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 15 1.533 - 1.533
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihig - - -
10.2 Caligan Haklar1 Yukimliiliigi Kargilig 1.533 - 1.533
103 Diger Kargiliklar - - -
XL ERTELENMIS GELIRLER 4 2.613 - 2.613
XII. CARI DONEM VERGI BORCU 16 8.968 - 8.968
XIIL ERTELENMIS VERGI BORCU - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - -

ARA TOPLAM 1.428.174 25 1.428.199
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
15.1 Satiy Amagh - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - -
X1V, OZKAYNAKLAR 17 651.461 - 651.461
16.1 Odenmig Sermaye 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedeklern 1.913 - 1.913
16.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - -
1622  Hisse Senedi Iptal Karlan - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 1913 - 1913
16.3 Kir veya Zararda Yeniden Siiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler 1.807 - 1.807
164 Kér veya Zararda Yeniden Sunflandinlacak Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - -
16.5 Kér Yedekleri 503.913 - 503.913
16.5.1  Yasal Yedekler 22.636 - 22.636
1652 Statii Yedekleri - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler 481219 - 481.219
16,54  Diger Kar Yedekleri 58 - 58
16.6 Kaér veya Zarar 123.828 - 123.828
16.6.1  Gegmig Yillar Kar veya Zaran (1.555) - (1.555)
16.62  Dénem Net Kar veya Zaran 125,383 - 125.383
16.7 Kontrol Gicii Olmayan Paylar - - -

PASIF TOPLAMI 2.079.635 25 2.079.6@

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacthk Diizenleme ve Denetleme K

faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal tablolar1 haklanda
tablo formatina uygun olarak sunulmustur. 2017 ve 2018 finansal tablolanmn farkli mali tabl

olarak verilmigtir.
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uruly tarafindan 2 Mayis 2018°de yayimlanan “Finansal kiralama,
yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik”te yer alan yeni finansal
o formatlan iizerinden hazirlanmalan nedeniyle, 2017 finansal tablolan ayrt



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide olmayan nazim hesaplar tablosu

Bagimsiz denetimden gegmis Bafiimsiz denetimden gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/ 2018) (31/12/2017)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

L RISKI USTLENILEN FAKTORING

ISLEMLERT ) . 10.148 . 10. 144 4.606 - 8.606
IL RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING|

ISLEMLER} 105.201 E 105.201 130.791 B 130.791
11 ALINAN TEMINATLAR 5 5.110.681 - 5.110.681 5.370.336 - 5.370.336
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - B - - -
V. TAAHHUTLER 698.283] e 698.283, 692,188 - 692.188
51 Cayilamaz Taahhiitler 698.283 E 698.283) 692.188 - 692.188
52 Cayilabilir Taahhiitler - - g - - -
5.2.1  Kiralama Taahhiitleri - B g - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri E 4 . - - -
5.2.12 Faaliyet Kiralama Taahhtitleri 4 g 4 - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler E g 4 - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 27 2.436) 3.030¢ 5.466 60.746 58.474 119.220
6.1 Riskten Korunma Amaglt Tiirev Finansal

Araglar 4 - - - B .
6.1.1  Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagh Islemler - 4 f - - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh

Islemler 1 4 ] - h B
6.1.3  Yurt Disindaki Net Yatiim Riskinden

Korunma Amagh Islemler - . . - - -
6.2 Alm Satim Amagh [slemler 2.436 3.030 5.466 60.746 58.474 119.220
6.2.1  Vadeli Ahm-Satim Iglemleri 2,436 3.030 5.466 60.746 58.474 119.220
6.2.2  Swap Alm-Satim Iglemleri 4 4 4 - - <
6.2.3  Alm-Satim Opsiyon fglemleri 4 E 4 - - -
6.2.4  Futures Alim-Satim Iglemleri 4 4 4 - - -
625  Diger 8 g - - - -
VIIL EMANET KIYMETLER 27 1.510.935 73.444 1.584.379) 2.192.809 109.131 2.301.940

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 7.437.68 76.474| 7.514.158 8.455.476 167.605 8.623.081
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar veva zarar tablosu

GELIR VE GIDER KALEMLER] Bagimsiz denetimden gegmis
Not (31/12/2018)
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 18 461.747
FAKTORING GELIRLER{ 461.747
11 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 451.115
111 Iskontolu 9.055
112 Diger 442,060
1.2 Faktoring Alacaklanndan Ahnan Ucret ve Komisyonlar 10.632
121 Iskontolu 313
122 Diger 10.319
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
14 Finansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar -
KIRALAMA GELIRLERI -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri .
1.6 Faaliyet Kiralamas Gelirleri .
1.7 Kiralama fglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
. FINANSMAN GIDERLERI () 19 (203.908)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (161.960)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler -
23 Finansal Kiralama Giderleri -
24 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (32.347)
25 Diger Faiz Giderleri -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 9.601)
L BRUT K/Z (I+11) 257,839
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI () 20 (20.997)
4.1 Personel Giderleri (12.944)
42 Kidem Tazminat Karsilig: Gideri (64)
43 Aragtirma Geligtirme Giderleri -
4.4 Genel fgletme Giderleri (7.497)
45 Diger (492)
v. BRUT FAALIYET K/Z (I11+1V) 236,842
VI DIGER FAALIYET GELIRLER} 2 15.359
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1942
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler -
63 Menku! Degerlerden Alinan Faizler -
6.3.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilantardan -
632 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlardan -
634 Itfa Edilmig Maliyeti ile Ol¢iilenlerden -
6.4 Temettii Gelirleri -
6.5 Sermaye Piyasast Iglemleri Kini -
6.6 Tiirev Finansal Iglemler Kin -
67 Kambiyo Islemleri Kin 9,587
6.8 Diger 3.830
VIL KARSILIKLAR (9.173)
71 Ozel Kargiliklar 22 9.133)
12 Beklenen Zarar Kargiliklan -
13 Genel Karsiliklar -
74 Diger (40)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI () 23 (6.417)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisg Gideri -
8.11 Gergege Uygun Defer Farki Kar/Zarara Yansitilanlar -
812 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansttlanlar =
82 Duran Varhidar Deger Digily Giderleri
821 Maddi Duran Varhk Deger Diisiig Giderleri .
822 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Hliskin Duran Varhkiar Deger Dusiis Giderleri -
823 Maddi Olmayan Duran Varhiklar Deger Diisitg Giderleri -
82.4 Itirak, Bagh Ortakilik ve I Ortakliklart Deger Dugiis Giderleri -
8.3 Tiirev Finansal iglemlerden Zarar (660)
8.4 Kambiyo Iglemleri Zarar: (5.757)
85 Diger -
1X. NET FAALIYET K/Z (V+,..+VIID) 236.611
X, BIRLESME KARI -
XI, OZKAYNAK YONTEM! ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR -
XII NET PARASAL POZISYON KARI/ZARAR] -
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESH K/Z (IX+...+X1I) 236.611
X1v. SURDURULEN FAALIYETLER VERGE KARSILIGI () 24 (52.481)
4.1 Cari Vergi Karsilifn (53.170)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 0 689
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XHIXIV) 184.130
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
16.2 Bajili Ortakltk, Igtirak ve I5 Ortakliklan Satig Karlan -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} -
17.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
17.2 Baih Ortakiik, fstirak ve I Ortakliklan Satis Zararlars -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVIIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
19.1 Cari Vergi Kargihi -
19.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) -
193 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIIEXIX) -
XXI. NET DONEM KARUZARARI (XV+XX) 25 184.130
HISSE BASINA KAZANC (tam TL)
Sitrdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 25 9,2065
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -
SEYRELTILMIS$ HISSE BASINA KAZANC -
Sirdarilen Faaliyetlerden Hisse Bagna Kazang -
Durdurulan Faalivetlerden Hisse Bagina Kazang -

Not: 31 Aralk 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetl Kurulu tarafindan 2 Mayts 2018de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur, 2017 ve
2018 finansal tablolarmn farkl: mali tablo formatlar (izerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolart ayn olarak verilmigtir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2018 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar veva zarar tablosu

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz denetimden gegmis
Not {31/12/2017)
L ESAS FAALIYET GELIRLERT 321.637
FAKTORING GELIRLERI 8 321,637
Il Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 316.029
111 Iskontolu 7.264
112 Diger 308.765
12 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.608
121 fskontolu 224
12.2 Diger 5384
1L FINANSMAN GIiDERLERI (-) 19 (148.656)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (128.359)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler -
23 Finansal Kiralama Giderleri @)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (13.264)
25 Digier Faiz Giderleri -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (7.029)
i 8 BROT K/Z (1+11) 172.981
1v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (- 20 (18.488)
4.1 Personel Giderleri (11.449)
42 Kidem Tazminat Karsihg: Gideri {349)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri -
44 Genel fgletme Giderteri (6.690)
45 Diger -
v, BRUT FAALIYET K/Z (I11+1V) 154.493
VL DiGER FAALIYET GELIRLERI 21 24.140
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 15
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
631 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan -
632 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandinlan FV -
633 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan -
6.4 Temetti Gelirleri -
6.5 Sermaye Piyasas: Islemleri Kin 6.514
6.5.1 Titrev Finansal lglemlerden 6.514
6.5.2 Diger -
6.6 Kambiyo Islemleri Kir1 14.662
6.7 Diger 2.949
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 22 (6.095)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI () 23 (16.314)
8.1 Menkul Degerler Deger Diigitg Gideri -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansinlan Olarak Siuflandinlan FV Deger Diigme Gideri -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan -
8.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlardan -
82 Duran Varliklar Deger Diisits Giderleri -
821 Maddi Duran Varhk Deger Digiis Giderleri -
822 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Digis Giderleri -
823 Serefiye Deger Diigiis Gideri -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disits Giderleri -
825 fstirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklan Deger Dasiig Giderleri -
83 Tarev Finansal fglernlerden Zarar (278)
8.4 Kambiyo Iglemleri Zaran (16.036}
35 Diger -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 156.224
X. BIiRLESME iSLEMI SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
XL NET PARASAL POZISYON KARVZARARI -
XI. SURDTURDLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XT) 156.224
XL SURDURDLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 24 (30.841)
13.1 Cari Vergi Kargihj (29.933)
13.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi 10 (908)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi -
XI1v, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X11=X1I) 125,383
Xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER =
15.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
152 Bagh Ortaklik, Istirak ve I5 Ortakliklan Sats Karlan -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVL DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) .
16.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri *.
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve I§ Ortakliklar: Satis Zararlan
163 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
18,1 Cari Vergi Karsih .
182 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z .
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 25 125.383
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR .
NET DONEM KARUZARARI 125.383
HISSE BASINA KAZANC (tam TL)
Surdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 25 6,2692
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG s
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -
Durdurulan Faalivetlerden Hisse Bagina Kazang -

Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar, Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 2 Mayis 2018°de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman
girketlerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda yénetmelikte degisiklik yapiimasina dair ysnetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmugtur. 2017 ve
2018 finansal tablolarinin farkh mali tablo formatlan tizerinden hazitlanmalan nedeniyle, 2017 finansal tablolan ayn olarak verilmistir.
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

Bagimsiz denetimden

gecmiy
(31/12/2018)
I. DONEM KARI/ZARARI 184.130
IL DIiGER KAPSAMLI GELIRLER (152)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (152)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dejerleme Artiglary/Azaliglan -
213 Tammlanmis Fayda Planlani Yeniden Olgtim Kazanglar/Kayiplan -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamhi Gelir Unsurlari (190)
215 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler 38
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar -
22.1 Yabanc: Para Cevirim Farklar -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya -
Siniflandimma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdigindaki Igletmeye iligkin Yatmm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar -
226 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler -
IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 183.978
BaZmmsiz denetimden
gecmis
(31/12/2017)
L DONEM KARI/ZARARI 125.383
IL DiGER KAPSAMLI GELIRLER (1.108)
21 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiridmayacaklar (1.108)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azahslan -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Deperleme Artiglar/Azahslan -
213 Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglan/Kayiplan 184
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan (1.255)
215 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (&)
2151 Dénem Vergi Giden/Geliri -
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri @37
22 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdisindaki Igletmeye [ligkin Yatimm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smuflandinlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
226 Kér veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire liskin Vergiler -
2261 Dénem Vergi Gideri/Geliri -
2262 Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri -
1IL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 124.275
Not: 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve D Kurulu tarafindan 2 Mayis 2018’ de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman

sirketlerinin muhasebe uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda y6netmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelikte yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur. 2017 ve

2018 finansal tablolarmin farkl mali tablo formatlan Gzerinden hazirlanmalan nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayn olarak verilmigtir,
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FAALIYET KONUSU MAL VE HIZMETLERIN FiYATLARL SATIS HASILATLARI,_SATIS KOSULLARI VE

BUN

LARDA DONEM ICINDE GORULEN GELISMELER, RANDIMAN VE PRODUKTIVITE KATSAYILARINDAKI

GELISMELER, GECMIS DONEMLERE GORE BUNLARDAKI ONEMLI DEGISIKLIKLERIN NEDENLERI :

Yoktur,

ISLETMENIN FINANSAL YAPISINI iYILESTIRMEK iCiN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER :

Sirketimiz, maliyetleri diisiiriicii yénde énlemler almaktadir.

DiGER HUSUSLAR :

»  Sirketin iktisap etti3i Kendi Paylarina iligkin Bilgiler.
Yoktur.

> Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarna iligkin Yonetim Organmmin Analizi ve Degerlendirmesi,Planlanan
Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu;
Sirket, ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflerinin tamamna ulasims ve Genel Kurul Kararlarmmn tamammi
uygulamustir.

> Gegmis Yillarla Karsilastirmah Olarak Sirketin Yil igindeki Satiglan, Verimliligi, Gelir Olusturma Kapasitesi,
Kérhhg ve Borg:/Ozkaynak Oram ile Slrket Faaliyetlerinin Sonug¢lar1 Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara
Illskm Bilgiler ve lleriye Déoniik Beklentller,
Yokmr

> Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kahp Kalmadifina veya Borca Batik Olup Olmadigma iliskin Tespit ve
Yonetim Organi Degerlendirmeleri;
Yoktur.

»  Varsa Sirketin Finansal Yapisim Iyilestirmek i¢in Almmas: Diisiiniilen Onlemler;

Yoktur,

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

istanbul, 07.02.2019

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETi

Vedat SADIOGLU Erding SEVIMLI Yigit OZKES
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yinetim Kurulu Murahhas Aza Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir
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